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Construyendo un nuevo pais

I. Roberto Eisenmann, Jr.

ivimos en un nuevo Pana-

ma-econdmico, pero es

uno que convive con un

viejo Panama-social pre-
nado de injusticias y exclusiones
harto peligrosas.

Esta comprobado ya de sobra que
es necesario el crecimiento econé-
mico para alcanzar el desarrollo,
pero esta igualmente comprobado
que el mercado solo no resuelve in-
justicias. Hace falta la intervencion
del Estado para empujar la inclu-
sion... y también hace falta el lide-
razgo de la sociedad militante para
empujar al Gobierno hacia la jus-
ticia econoémica y social.

Este liderazgo de la sociedad debe
contar con el activo liderazgo del
sector econémico naturalmente
mas favorecido por el crecimiento
econdmico. Dicho en otras pala-
bras: se requiere del liderazgo social
de exitosos empresarios con sentido
social de patria.

No aspiro a empresarios con co-
razones sociales blandos, pues en su
mayoria pocos son exitosos; esa no

es la funcion del empresario. Aspiro
a que exista un buen grupo de em-
presarios que por razones egoistas
de competitividad econdémica vean
como imperativo aumentar su mer-
cado (convirtiendo a los pobres ex-
cluidos en incluidos consumidores)
procurando la mayor estabilidad
del mercado dentro del cual se agi-
tan, ayudando a lograr un “pais dia-
mante” (la punta superior y la in-
ferior con pocos pobres y pocos
ricos, y en el medio una enorme y
vibrante clase media).

En los ultimos afios -y debido a
ventas y fusiones de grandes em-
presas panamenias— se han formado
unas fortunas liquidas jamas antes
vistas en nuestro pais. Solo la ope-
raciéon Banco del Istmo-HSBC pro-
dujo 300 millonarios panameiios
con una decena de grupos conver-
tidos en mega-millonarios.

Es logico suponer que muchos de
los favorecidos estan haciendo las
tradicionales donaciones asisten-
cialistas que son importantes. Otros
en sus empresas estan sumados a
proyectos de “responsabilidad so-
cial empresarial”, importante pro-

yecto que subscribo desde hace dé-
cadas. Todo esto es importante,
pero no es suficiente para realmen-
te impactar la peligrosa exclusion
del 40% de nuestra poblacion.

Creo necesario que las personas
favorecidas con estas mega opera-
ciones de venta y fusiones, en su
intimidad saquen cuentas de lo ma-
ximo que puedan necesitar para vi-
vir comodamente el resto de sus vi-
das sobre la tierra, y comprendan
que mas alla de esta cifra el dinero
sobrante tiene para ellos “0” valor...
si... asi como lo ven: “0” valor, y que
por el otro lado ese dinero invertido
en proyectos autosostenibles de im-
pacto social puede cambiar nuestro
pais para que sus nietos y bisnietos
reciban un pais estable, un pais
“diamante”.

Y écomo se hace esto?... formando
un grupo o fundacion con donacio-
nes anénimas (las donaciones con
bombos y platillos son con inten-
cién publicitaria, con objetivo de
producir utilidades o para alimen-
tar egos) con un par de profesio-
nales conocedores de los proyectos
y de como medir objetivamente su

impacto. Ahora contamos adicio-
nalmente con un consenso nacional
que describe proyectos especificos
por provincia y comarca, con mé-
todos de seguimiento y financia-
miento del 35% de los aportes del
Canal. Esto hace posible una accion
conjunta publico-privada con la
energia, vigor y eficacia de una em-
presa privada con sentido de Patria.

Pienso en proyectos como las
granjas sostenibles (hay 325
operando, pero el proyecto es para
3 mil y solo cuesta 10 mil délares
iniciar una granja que continta en
forma sostenible. Una escuela
experimental en cada provincia
(publica—privada) ofreciéndole total
libertad a maestros—padres—estu-
diantes de organizar su curriculo y
operacion.

Que se reunan las nueve escuelas
provinciales cada tres meses para
comparar experimentos y resulta-
dos. Asi, se le hace un by pass ala
mole burocratica del Ministerio y
quizas salga —por ejemplo real- lo
que deben ser las escuelas publicas
hacia el futuro.

Pienso en el adicionar fondos a

Senacyt para lograr un incremento
geométrico en maestrias y doctora-
dos en las mejores universidades
del mundo. Los escogidos por mé-
ritos educativos serian una repre-
sentacion geografica y social de la
Republica.

Asi podriamos ir armando los 100
proyectos de Estado que cambia-
rian el pais.

Ofrezco los salones de la Funda-
cion para el Desarrollo de la Liber-
tad Ciudadanay la orientacién de
directivos nuestros, incluido el Dr.
Stanley Muschett, quien fue el res-
ponsable de la concertacion en pro-
vincias y comarcas, asi que tiene
frescas las necesidades y los lide-
razgos de cada comunidad. Hoy di-
rige el programa de responsabilidad
social de una gran empresa.

Espero llamadas (que mantendré
confidenciales) de aquellos indivi-
duos o grupos dispuestos a aportar
un millén de ddlares o mas para un
nuevo plan de gran impacto nacio-
nal. Llamar al 6616-4636.

El autor es presidente de la fundacion para
el Desarrollo de la Libertad Ciudadana

TEMOR A LA RECESION.

El origen de un dilema economico

Gustavo A. Valderrama R.

a economia mundial sigue
con pronostico reservado,
pero épor qué algunos
hablan de recesion, otros de
desaceleracion y otros cuantos solo
de correcciones? Para iniciar,
aclaremos que la diferencia de los
términos, sin entrar en detalle
técnico, se debe a la profundidad en
tiempo de recuperacién y cuantia de
las pérdidas. Ya de por si los mayores
bancos de inversion y otras tantas
instituciones financieras de corte
tradicional han declarado previsio-
nes por posibles pérdidas en mas de
40 mil millones de délares, y
hablamos de Bear Stearn, Citigroup,
JP Morgan, Deutsche Bank, BNP
Paribas y otros tantos que decidie-
ron invertir en valores relacionados
con hipotecas subprime. Para
agravar la situacion, los precios en el
ambito mundial estan en aumento,
dejando muy poco margen para que
las tasas de interés puedan ser una
herramienta de facil alcance; la
pregunta es: {Como llegamos a

esto? A continuacion, paso a realizar
un analisis positivo muy resumido
(por motivos de espacio), de lo que
desde mi punto de vista ha ocasio-
nado este complejo panorama.

El 20 de marzo de 2003 Estados
Unidos decide invadir Irak, para ese
momento venian en franca recupe-
racion de la crisis del ano 2001; el
precio del petroleo rondaba los
24 ddlares, las tasas de fondos
federales, el 1% y un superavit fiscal
dejado por el presidente Clinton
cercano a 500 mil millones de
ddlares. Para dinamizar la econo-
mia, el nuevo presidente Bush
decidi6 reducir los impuestos sin
alterar el gasto publico, lo que
genero6 un gran dinamismo en el
consumo de las familias (Estados
Unidos representa el 20% del
consumo mundial).

Con la guerra se produjeron dos
acontecimientos simultaneos: se
elevaron las expectativas por el
petroéleo y se produjo el gasto mas
elevado del Gobierno americano.
Consecuentemente, el inicio de la
guerra ocasion6 un desajuste en el

suministro del crudo elevando sus
precios. Pero la guerra rapidamente
pasa a segundo plano, no asi las
expectativas y la demanda por el
petroleo, provocada en esencia por
una politica fiscal expansionista

(es decir, mantuvo el gasto fiscal
elevado).

Los precios alcanzados por el
petroleo lograron méaximos histori-
cos y generaron ganancias récord
para las petroleras y los paises
exportadores; esto gener6 la reapa-
ricion de los petrodélares, produ-
ciendo una gran liquidez a los ban-
cos. Ahora bien, para los bancos,
tener exceso de liquidez puede
llegar a ser tan peligroso como no
tenerlo debido a que el dinero
necesita circular para que sea
rentable, de ahi que poco a poco los
bancos decidan elevar el riesgo de
las inversiones, iniciando muchos la
compra de activos financieros que
respaldaban las hipotecas de alto
riesgo y las llamadas compras
apalancadas.

En simultaneo, se da una expan-
si6én en el campo de investigacién y

desarrollo del biocombustible
producto de los constantes aumen-
tos del petréleo y la gran necesidad
de energia que requiere el desarro-
llo tecnolobgico, generando el
aumento de la demanda por granos
utilizables para este fin, como es el
caso del maiz.

Con el transcurrir del tiempo la
demanda por el maiz atrajo el
interés de productores de otros
cultivos (soya, cereales) desplazan-
do la siembra de granos, creando
una escasez relativa y a la vez ele-
vando sus precios. Los granos tie-
nen la particularidad de ser utili-
zados para muchos fines: alimento
humano, de animales y como ma-
teria prima para productos elabo-
rados, incidiendo en la demanda y
oferta de una serie de productos
que se abastecen de éstos.

Ahora bien, la razén del dilema es-
tadounidense es que al enfrentar
procesos inflacionarios la Reserva
Federal (FED, por sus siglas en in-
glés) reacciona elevando las tasas de
fondos federales (tasas a muy corto
plazo) para incidir en la demanda y,

con esto, la presion sobre los
precios. Ahora la FED ha decidido
bajar las tasas para ayudar al mer-
cado financiero, pero es probable
que esté dejando de lado la enorme
liquidez del sistema (al parecer pre-
valece el temor a la recesion). Hoy,
con datos tales como: la tasa de
desempleo en 4.6%, las tasas de los
fondos federales en 4.5% (con
probabilidades de seguir bajando) y
una demanda de consumo que ain
no cede, nos refleja que la estruc-
tura coyuntural de la economia
estadounidense no es sostenible por
mucho tiempo. Lo que indica altas
probabilidades de que préoxima-
mente tanto las politicas moneta-
rias como fiscales deban ser modi-
ficadas, afectando la demanda de
consumo, el empleo y paulatina-
mente reduciendo la demanda
global y los precios comenzarian a
caer. Estados Unidos esta en un
dilema. El temor es que la tormenta
sea mas fuerte y dure méas de lo
esperado.

El autor es economista




